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1. WSTEP

Prezentowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej Skyline Investment S.A. oraz skrdcone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. za | kwartat roku obrotowego 2017,
obejmuje okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku oraz dane poréwnawcze za okres od
01 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, = Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej majgcymi zastosowanie do s$rédrocznych sprawozdan finansowych (MSR 34
,Srédroczne sprawozdania finansowe”).

1.1. Wybrane dane finansowe

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR

Nazwa pozycji

Przychody netto ze
sprzedazy produktow,

towaréw i materiatéw 2000 5636 2063 463 1288 474
Zysk (str'ata') z dziafalnosci a1 1280 47 o o3 »
operacyjnej

Zysk (strata) blrutto przed 78 1047 " 18 39 5
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto -128 -1053 -93 -30 241 21
w tym zysk/strata

mniejszosci 29 26 12 7 6 3

Srednia wazona liczba akcji 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000

Przeptywy pieniezne z

dziatalnosci operacyjnej -900 914 -675 -208 -209 -155
Przepiywy pienigznez 95 587 562 22 134 -129
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z 508 640 342 117 146 79
dziatalnosci finansowej

Przep’fywy pienigzne netto 297 861 895 69 197 205
razem

Aktywa obrotowe 4575 4452 5055 1067 1006 1184
Aktywa razem 28 743 28 637 29289 6701 6473 6862
Zobowigzania i rezerwy na 3769 3600 3036 879 814 711
zobowigzania

ZobOW|aza.n|a 0 0 0 0 0 0
dtugoterminowe

Zobowigzania 3102 2953 2339 723 667 548

krotkoterminowe
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01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
Nazwa pozycji ’ ’ ’ ’ i i
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR
Kapitat wtasny
24 974 25037 26 253 5776 5659 6027
w tym:
szypadajq.cy udziatom ‘ 113 84 70 2% 19 16
niesprawujgcym kontroli
Zysk/strata z lat ubiegtych
w jednostkach -1791 -1791 -1 665 -414 -405 -382
stowarzyszonych
Kapitat zakfadowy 10 000 10 000 10 000 2313 2260 2296
(akeyjny)
Liczba akcji (w szt.) 10 000 0000 10000000 10000 0000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Zysk (strata) na 1 akcje
2wykia (w z/EUR) 0,013 0,105 0,009 0,0030 0,0241 0,0021
Wartosc ksiegowa na 1
akcje zwykta (w z1/EUR) 2,50 2,50 2,63 0,58 0,57 062
Zysk (strata) na 1 akcje -0,013 -0,105 -0,009 -0,0030 -0,0241 -0,0021
$redniowazong (w zt/EUR)
Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
Nazwa pozycji 31.03.2017  31.12.2016  31.03.2016 31.03.2017  31.12.2016  31.03.2016
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EU w tys. EUR
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 12 147 37 3 34 8
towaréw i materiatéw
Zysk (str.ata.) z dziatalnosci 370 1611 381 36 368 .87
operacyjnej
Zysk (strata) blrutto przed 282 1314 255 65 -300 59
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto -282 -1251 -259 -65 -286 -59
Srednia wazona liczba akcji 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Przeplywy pienigzne z 278 1247 -360 64 285 83
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigznez 269 -148 512 62 34 118
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne z 0 486 5 0 111 1
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto
-9 -909 -877 -2 -208 -201
razem
Aktywa obrotowe 9614 9853 11358 2241 2227 2661
Aktywa razem 28 265 28 531 30127 6590 6 449 7 058
Zobowigzania i rezerwy na 1066 1114 1808 249 252 424

zobowigzania
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01.01.2017  01.01.2016  01.01.2016  01.01.2017  01.01.2016  01.01.2016
Nazwa pozycji 31.03.2017  31.12.2016  31.03.2016  31.03.2017  31.12.2016  31.03.2016
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EU w tys. EUR
Zobowigzania
dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania 483 532 1181 113 120 277
krotkoterminowe
Kapitat wasny 27 200 27417 28319 6 290 6197 6501
Kapitat zakiadowy 10 000 10 000 10 000 2313 2 260 2296
(akeyjny)
Liczba akeji (w szt.) 10000000 10000000 10000000 10000000 10000000 10000 000
Zysk (strata) na 1 akcje
rwrykda (w aH/EUR] 0,028 0,125 0,026 0,0065 0,03 0,01
Wartos¢ ksiegowa na 1
kel zwykfa tw s/EUR) 2,72 2,74 2,83 0,63 0,63 0,65
Zysk (strata) na 1 akcje -0,028 -0,125 -0,026 -0,0065 -0,03 -0,01
$redniowazong (w zt/EUR)

Informacja o danych finansowych podlegajacych przeliczeniu na euro

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz skrdconego
jednostkowego sprawozdania finansowego przeliczone zostaty na EUR wedtug $redniego kursu
obowigzujgcego w dniu 31.03.2017 r., natomiast dane poréwnywalne odpowiednio wg Sredniego
kursu obowigzujgcego w dniu 31.03.2016 r. i 30.12.2016 r., ogtoszonego przez NBP.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw przeliczone zostaty na EUR wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng kursdow obliczonego na ostatni dzien kazdego okresu
objetego raportem.

Do danych przeliczonych w EUR przyjeto nastepujgce kursy: 4,2684 EURO/PLN na dzien 31.03.2016 r.
i 4,2198 EURO/PLN na dzieh 31.03.2017 r. oraz 4,4240 EURO/PLN na dzieh 30.12.2016 r. do
przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odpowiednio 4,3559 EURO/PLN, 4,3241
EURO/PLN, 4,3757 EURO/PLN do przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw,
przeptywdw pienieznych i zmianie w kapitale wtasnym.

1.2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej w | kwartale 2017 r.:

e Umowa na whniesienie przez OPS Invest S.A. udziatéw spoétki Nurtos S. z o.0. jako wkiadu
niepienieznego do Skyline Investment S.A.
Dnia dniu 09 lutego 2017 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Skyline Investment S.A. jako

Nabywajgcg a OPS Invest S.A. z siedzibg w Warszawie jako Wnoszacg. Na podstawie Umowy
Whnoszgca zobowigzata sie przenies¢ na Nabywajgcg 100 udziatdw o tgcznej wartosci 11,805 min zt w
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spotce pod firmg Nurtos Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w zamian za zaoferowane jej przez
Nabywajaca w trybie subskrypcji prywatnej Akcje serii G Skyline Investment S.A. (wniesienie aportem
udziatéw na podwyzszony kapitat zaktadowy Nabywajgcej). Wartos¢ udziatéw Nurtos Sp. z o.0.,
wnoszonych w formie aportu, zostata ustalona umownie na kwote 11,8 min zt. Umowa zostata
zawarta pod warunkiem zawieszajgcym w postaci podjecia do dnia 17 marca 2017 r. przez WZA
Nabywajacej, uchwat umozliwiajgcych wykonanie Umowy. W przypadku nie podjecia przez WZA
Skyline Investment S.A. uchwat umozliwiajgcych wykonanie tejze Umowy do dnia 17 marca 2017 r.,
Umowa zostaje rozwigzana bez wzajemnych roszczen Stron. W przypadku spetnienia sie warunku
zawieszajgcego, Strony zawrg umowe przyrzeczong w terminie nie dtuzszym niz 7 dni. Na podstawie
Umowy OPS Invest S.A. zobowigzata sie wobec Skyline Investment S.A., ze sp6tka Nurtos Sp. z 0.0. do
dnia 16 czerwca 2017 r. zawrze umowe przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonej w Warszawie oraz wtasnosci budynkéw, ktdre sg posadowione na tej nieruchomosci, gdzie
w ramach tejze umowy Nurtos w ramach zapfaty ceny za sprzedaz nieruchomosci otrzyma od
nabywcy nieruchomosci kwote nie mniejszg niz 29,5 min zt, ptatng nie pdzniej niz do dnia 20 czerwca
2017 r. Informacja o zawarciu tejze umowy zostata opublikowana Raportem biezgcym nr 8/2017 dnia
09 lutego 2017 r.

Dnia 17 marca 2017 r. strony podpisaty Aneks Nr 1 do umowy na mocy ktérego do dnia 14 kwietnia
2017 r. wydtuzony zostat warunek Umowy, w postaci podjecia przez WZA Nabywajgcej, uchwat
umozliwiajgcych wykonanie Umowy.

Dnia 29 marca 2017 r. strony zawarty Aneks Nr 2 do umowy, na mocy ktérego dodano zapis
zobowigzujgcy OPS Invest S.A. do uzupetnienia niedoboru wartosci udziatéw Nurtos Sp. z 0.0., w
przypadku gdyby kwota uzyskana ze sprzedazy nieruchomosci nalezgcej do Nurtos Sp. z 0.0., po
zaspokojeniu zobowigzan tej spotki, byta mniejsza od ustalonej wartosci udziatéw na dzien wniesienia
do Skyline Investment S.A. udziatéw spétki Nurtos Sp. z 0.0, OPS Invest S.A. odkupi od Skyline
Investment S.A. 1 (jedng) akcje wtasng Spotki, po cenie odpowiadajgcej niedoborowi w wartosci
udziatow.

W dniu 29 marca 2017 r. NWZ Skyline Investment S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G w trybie subskrypcji prywatnej, wytgczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki (informacja zostata
zaraportowana w dniu 29.03.2017 w RB Nr 15/2017) w zwigzku z tym warunek zawieszajacy zostat
spetniony i umowa, na mocy postanowien uchwaty, bedzie realizowana przez Zarzad Spétki.

o Nabycie akcji Art New Media S.A. przez Emitenta i podmiot zaleiny
W dniu 21 lutego 2017 r. Skyline Investment S.A. nabyta 1 054 277 akcji spotki Art New Media S.A. o

tacznej wartosci nominalnej 105,4 tys. zt, w transakcji poza systemem obrotu. Udziat Emitenta w
kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Art New Media S.A. wynosi 8,31%.

W dniu 21 lutego 2017 r. Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. nabyta 117 142 akcji spétki Art New
Media S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 11,7 tys. zt, w transakcji poza systemem obrotu. Udziat
Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Art New Media
S.A. wynosi 0,83%.
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e  Emisja obligacji serii A przez Skyline Energy Sp. z o.0.

Dnia 24 marca 2017 r. Skyline Energy Sp. z 0.0. wyemitowata 10 obligacji imiennych zabezpieczonych
serii A o wartosci nominalnej 10 tys. zt o fgcznej wartosci 100 tys. zt, co zostato opisane w pkt 2.19
niniejszego Sprawozdania.

o  Emisja przez Skyline Investment S.A. akgcji serii G
W dniu 29 marca 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w

sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G w trybie subskrypcji
prywatnej, wyfgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spoéfki
(informacja opublikowana w Raporcie Nr 15/2017 z dnia 29.03.2017 r.), na podstawie ktérej Spotka
wyemitowata 11.800.000 szt. nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1,00
zt kazda (dalej ,,Akcje”). W podjetej Uchwale Zarzad okreslit co nastepuje:

W zwigzku z Uchwatg Nr 1/2017 NWZA z dnia 29 marca 2017 r., postanowieniami Umowy z dnia 9
lutego 2017 r. (ktérej warunki zostaty podane w Raporcie Nr 8/2017 z dnia 9.02.2017 r., w Raporcie
Nr 13/2017 z dnia 17.03.2017 r. i Raporcie Nr 14/2017 z dnia 29.03.2017 r.) Zarzad skierowat catg
oferte objecia Akcji serii G do OPS Invest S.A. z siedzibg w Warszawie, objecie Akcji nastgpito po
31.03.2017 r.

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej po okresie sprawozdawczym r.:

e Objecie akcji Skyline Investment S.A. serii G
Dnia 01 kwietnia 2017 r. zostata podpisana umowa objecia akcji, na mocy ktdrej OPS Invest objat

11 800 000 akcji serii G Emitenta za tgczng cene emisyjng 11,8 min zt w zamian za aport w postaci 100
udziatow w kapitale zaktadowym spétki Nurtos Sp. z 0.0. (RB Nr 18/2017 z dnia 01.04.2017 r.).

e  Rejestracja podwyzszenia kapitatu

W dniu 21 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w
zwigzku emisjg 11.800.000 akcji serii ,,G”, wyemitowanych na mocy uchwaty NWZA nr 1/2017 z dnia
29 marca 2017 roku. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki po rejestracji zmiany wynosi
21.800.000,00 zt i dzieli sie na 21.800.000 akcji po cenie nominalnej 1,00 zt kazda. Ogdlna liczba
gtoséw wynikajgca ze wszystkich akcji Spotki po rejestracji zmiany wynosi 21.800.000 gtoséow. (RB nr
25/2017 z dnia 21.04.2017 r.)

e  Emisja obligacji serii B przez Skyline Energy Sp. z o.0.

Dnia 21 kwietnia 2017 r. Skyline Energy Sp. z o.0. wyemitowata 5 obligacji imiennych
zabezpieczonych serii 5 o wartosci nominalnej 10 tys. zt o tgcznej wartosci 50 tys. zt, co zostato
opisane w pkt 2.19 niniejszego Sprawozdania.

e  Podpisanie przez podmiot zalezny listu intencyjnego
W dniu 28 marca 2017 r. Zarzad Nurtos Sp. z 0.0. — podmiot zalezny zawart z Dom Development S.A.

Dokument ten dotyczy wytgcznosci do prowadzenia negocjacji zmierzajgce do zawarcia umowy
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci (KW nr WA3M/00498978/1) wraz z
prawem wiasnosci posadowionych na niej budynkéw oraz praw do wszelkich decyzji i opracowan,
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uzyskanych w zwigzku z przygotowaniem do realizacji inwestycji mieszkaniowej. Na podstawie Listu
Intencyjnego termin wytgcznosci zostat okreslony na dziern 10 maja 2017, a nastepnie dnia 16 maja
br. podpisano aneks na podstawie, ktérego termin ten zostat wydtuzony do 16 czerwca 2017 r.

Najwazniejsze wydarzenia w Funduszu Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
SKA:

e  Zakonczenie okresu inwestycyjnego funduszu

Na mocy podpisanego dnia 28 grudnia 2016 r. Aneksu do Umowy Inwestycyjnej, zostat przedtuzony
okres inwestycyjny funduszu do 31.01.2017 r. W zwigzku z tym tylko do korica stycznia mozliwe
realizowanie inwestycji w przedsiebiorstwa spetniajgce wymogi funduszu beda pozyskiwane do
portfela inwestycyjnego Skyline Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA. Od 1 lutego
2017 fundusz jest w okresie wychodzenia z inwestycji.

Po okresie sprawozdawczym w funduszu Skyline Venture nie wystgpity zadne istotne zdarzenia.

1.3. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe

W | kwartale 2017 r. zaréwno u Emitenta jak i w Grupie Kapitatowej Skyline Investment nie wystapity
takie zdarzenia.

2. INFORMACIJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FIANSOWEGO ZA | KWARTAL 2017

2.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skyline Investment S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. obejmuje okres od 01 stycznia
2017 r. do 31 marca 2017 r. oraz zawiera dane poréwnawcze za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia
2016 r. oraz za | kwartat 2016 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasada kosztu historycznego. Sprawozdanie przedstawione jest w ztotych, a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez jednostki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostki Grupy. Zarzad Emitenta
zaktada kontynuacje dziatalnosci przy zatozeniu warunkéw roku sprawozdawczego oraz ziszczenia sie
zamierzen w zakresie sprzedazy aktywow finansowych wystawionych do zbycia.

Wszystkie jednostki Grupy wchodzace w skfad niniejszego sprawozdania, a opisane ponizej w pkt
3.1, sg w petni kontrolowane przez jednostke dominujaca.
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Konsolidacja

Konsolidacjg zostaty objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych jednostka dominujgca ma
zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogolnej liczby gtosdow w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy jednostka dominujgca
kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowad.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Kapitatowa. Przestaje sie je konsolidowad z dniem ustania kontroli.

Jednostki zalezne wyceniane s3 metodg nabycia, wsréd podmiotéw podlegajacych konsolidacji poza
Skyline Energy Sp. z 0.0. oraz Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0., ktére zostaty nabyte, pozostate
byty powotane przez Skyline Investment S.A.

W trakcie czynnosci konsolidacyjnych transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach
pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane. Nie zrealizowane straty tez podlegajg eliminacji, chyba ze
transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne sg zgodne z zasadami stosowanymi przez
jednostke dominujaca.

Zasady konsolidacji i zasady rachunkowosci stosowane w Grupie Kapitafowej Skyline Investment

Zasady rachunkowosci

Podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. stosujg we wszystkich istotnych
aspektach jednakowe zasady rachunkowosci. Szczegétowy opis zasad znajduje sie w opublikowanym
na stronie www.skyline.com.pl rocznym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment sporzadzone zostato
na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
i zestawione w taki sposdb, jakby Grupa stanowita jedng jednostke.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujgce procedury
organizacyjne:
a) jednostka dominujaca okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy;
b) jednostka zalezna podlega witgczeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od
dnia objecia kontroli;
c) skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien bilansowy, za okres
okreslony dla sprawozdania jednostki dominujacej;
d) jednostka zalezna dokonuje uzgodnien wzajemnych transakcji okresu sprawozdawczego oraz
wzajemnych rozrachunkdéw z podmiotem dominujgcym na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Skyline
Investment S.A. dane jednostki zaleznej ujmuje sie metodg peftna, polegajacg na sumowaniu
odpowiednich pozycji sprawozdania jednostki zaleznej z danymi sprawozdania jednostki dominujacej
oraz dokonywaniu odpowiednich wytgczen i korekt konsolidacyjnych.
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Korekty konsolidacyjne obejmuija:
e wytgczenie operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej,
o wytgczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutow,
e wylgczenie ze skonsolidowanych aktywow wartosci udziatdw w jednostce zaleznej.

Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka dominujgca sporzadza dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z Rozdziatem 6
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczent i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych, obejmujaca:

e sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

e zestawienie korekt i wytgczen dokonanych podczas konsolidacji.

2.2. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik
netto lub przeptywy pienieine, ktdre s3 nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢
lub czestotliwos¢

W | kwartale 2017 r. miata miejsce transakcja z OPS Invest S.A., na skutek ktérej nastgpito
podwyzszenie kapitatu Emitenta do kwoty 21,8 min zt (szerzej informacja podana w pkt 1.2
Sprawozdania) oraz objecie aportem udziatéw spétki Nurtos Sp. z 0.0., oba zdarzenia bedg miaty
wplyw na sprawozdania finansowe za kolejny okres sprawozdawczy.

2.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta
w prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej (poza spotka dziatajgcg w segmencie odziezowym —
w tym przypadku wielko$¢ sprzedazy oraz rentownos$¢ jest uzalezniona od warunkéw pogodowych;
dodatkowo, wartos¢ sprzedazy oraz marza spada w okresach wyprzedazowych) nie charakteryzuje
sie sezonowoscig badz cyklicznoscia.

2.5. Informacja dotyczaca segmentdéw dziatalnosci

Zarzad Spotki okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujgcy przychody, przyporzadkowujac
aktywa generujace dane przychody. Dla celéw zarzadczych, Grupa Skyline Investment wyodrebnifa
trzy segmenty dziatalnosci: dziatalno$¢ doradcza, dziatalnos¢ inwestycyjng oraz dziatalnosc
odziezowa.

Segment ,,dziatalno$¢ doradcza”

Dziatalno$¢ doradcza w Grupie prowadzona jest przez Spotki: Skyline Energy Sp. z o.0., Skyline
Insolvency Solutions Sp. z 0.0., Skyline Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Sp. z o.0.,
Dziatalno$¢ doradcza realizowana przez Skyline Investment S.A. jest dziatalnoscig wspierajaca dla
dziatalnosci inwestycyjnej, obecnie $wiadczona jest gtéwnie wewnatrz Grupy Kapitatowej w ramach
wsparcia zarzagdczego podmiotdw zaleznych, stowarzyszonych i portfelowych.
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Zakres ustug tego segmentu obejmuje doradztwo przy:
e zarzadzaniu tymczasowym,
e zarzadzaniu funduszami na rachunek witasny i Spétek Grupy,
e zarzadzie przymusowym,
e optymalizacji kosztow i zuzycia energii elektrycznej.

Segment ,,dziatalnos$¢ inwestycyjna”

Segment dziatalnosci inwestycyjnej obejmuje inwestycje na rynku niepublicznym (zakup udziatow
i akcji) prowadzone przez Skyline Investment S.A. oraz inwestycje na rynku nieruchomosci
prowadzone przez Skyline Development Sp. z 0.0. oraz od 1 kwietnia 2017 r. przez Nurtos Sp. z o0.0.
Zakres tego segmentu obejmuje:

e Buy-out — odkup pakietu udziatow/akcji od dotychczasowych wtascicieli. W tym przypadku
Spotka inwestuje w firmy majgce duzy potencjat wzrostu oraz szanse na zajecie miejsca w
czotéwece firm w swojej branzy. Wyijcie z inwestycji nastepuje po 3-5 latach poprzez sprzedaz
posiadanych udziatéw/akcji inwestorowi lub poprzez wprowadzenie spoétki na gietde.

e Pre-IPO — dokapitalizowanie firm, ktére majg sprawdzong kadre zarzgdzajacg, mocng pozycje
w swojej branzy oraz mozliwosci szybkiego rozwoju i ekspansji, a w perspektywie 12 miesiecy
posiadajg wystarczajgcy potencjat do wprowadzenia na gietde. W takich inwestycjach Skyline
Investment S.A. oprécz roli inwestora, petni jednoczesnie role doradcy finansowego przy
publicznej emisji akgji.

e Restrukturyzacja — zakup firm w trudnej sytuacji finansowej, rdwniez zagrozonych
upadtoscia. W okresie 3-5 lat Skyline Investment wraz ze spétkami doradczymi Grupy
Kapitatowej prowadzi restrukturyzacje firmy tak aby wyprowadzi¢ spétke z fazy upadku
w faze wzrostu i sprzedad udziaty/akcje rentownego przedsiebiorstwa innym inwestorom
badZ wprowadzi¢ podmiot na gietde.

e Inwestycje Venture Capital — byly do tej pory realizowane wraz z partnerem inwestycyjnym
Krajowym Funduszem Kapitatowym za posrednictwem funduszu Skyline Venture, w ktérych
to inwestycjach finansowanie byto wnoszone po potowie przez obu partneréw. Okres
inwestowania zakonczyt sie 31 stycznia 2017 r.

e nabywanie i sprzedaz nieruchomosci, przygotowanie terenu pod inwestycje.

Segment dziatalnosci odziezowej
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez spétke S.B.S. Sp. z o0.0.. W ramach tej
dziatalnosci objety jest:

e zakup/sprzedaz odziezy

e przygotowanie kolekgji.

Grupa kapitatowa Skyline Investment prowadzi swojg dziatalno$¢ na terenie Polski i segmencie
odziezowym réwniez eksportuje. Z uwagi na fakt, iz wedtug oceny Zarzadu nie ma znaczacych rdznic
w ryzyku wedtug podziatu geograficznego, Grupa nie dokonuje wydzielenia segmentéw wedtug
podziatu geograficznego poza wyodrebnieniem samego eksportu co przedstawia tabela.
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Wyniki wedtug segmentéw w | kwartale 2017 roku (po korektach konsolidacyjnych)

Wyszczegdlnienie Dziatalnos¢ ) DziaIaIn9s’c’ Dzia.Ia!nos'c’ Suma
doradcza inwestycyjna odziezowa
Przychody segmentu ogdtem 376 35 1623 2034
w tym przychody z odpisu aktualizacyjnego
Koszty segmentu ogdtem 238 436 1438 2112
w tym koszty z odpisu aktualizacyjnego
Wynik na dziatalnosci brutto na segmentach 138 -401 185 -78
Podatek 20 -16 46 50
Wynik netto na segmentach 118 -385 139 -128
Aktywa 538 24898 3307 28743
Pasywa 538 24 898 3307 28 743

2.6. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséow do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdéceniu odpiséw z tego tytutu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym powyzsze odpisy nie wystepowaty.

2.7. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpiséw

W okresie | kwartatu 2017 r. powyzsze odpisy nie wystepowaty.
2.8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje dotyczgce rezerw zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016 Zmiana
Tytut )
wartosc w tys. zt
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 398 382 16
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 551 551 0
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 74 74 0
Pozostate rezerwy 22 22 0

Zmiana w pozycji Aktywa z tytutu podatku dochodowego wynika z osiggniecia przychodéw
stanowigcych przejsciowo niepodatkowe przychody z dziatalnosci.

2.9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty zawarte
w notach 4 oraz 11.1 w pkt 4.5.1 Noty objasniajgce do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej oraz w pkt
2.8 powyzej.
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2.10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

W prezentowanym okresie istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych nie
miaty miejsca.

2.11. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych

W okresie | kwartatu 2017 r. powyzsze zobowigzania nie wystepowaty.

2.12. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W | kwartale 2017 r. nie miaty miejsca zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.
2.13. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca takie korekty.

2.14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartosé¢ godziwg aktywdéw finansowych i
zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania
sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

W okresie | kwartatu 2017 r. takie zmiany nie miaty miejsca.

2.15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub poizyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktoérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem u Emitenta i jego Grupy Kapitatowe] powyzsze
zdarzenia w odniesieniu do kredytdw i pozyczek nie wystepowaty-

2.16. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach
niz rynkowe, wraz za wskazaniem ich wartosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent i jego spétki zalezne nie
zawieraty zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby zawarte na warunkach innych
niz rynkowe. Informacje dotyczgce wszystkich transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte
w rozdziale 4 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego w pkt 4.5.4 ,Dodatkowe noty
objasniajgce”.
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2.17. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem powyzsze zdarzenia nie wystepowaty.

2.18. Informacja dotyczaca zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywoéw

W prezentowanym okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

2.19. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty diuinych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Emitent w okresie objetym raportem kwartalnym nie emitowat, nie dokonywat wykupu, ani nie
dokonywat sptaty dtuznych papieréw wartosciowych.

o  Emisja przez Skyline Investment S.A. akgji serii G
W dniu 29 marca 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w

sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G w trybie subskrypcji
prywatnej, wyfaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spoéfki
(informacja opublikowana w Raporcie Nr 15/2017 z dnia 29.03.2017 r.), na podstawie ktdrej Spotka
wyemitowata 11.800.000 szt. nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1,00
zt kazda (dalej ,,Akcje”). W podjetej Uchwale Zarzad okreslit co nastepuje:

W zwigzku z Uchwatg Nr 1/2017 NWZA z dnia 29 marca 2017 r., postanowieniami Umowy z dnia 9
lutego 2017 r. (ktérej warunki zostaty podane w Raporcie Nr 8/2017 z dnia 9.02.2017 r., w Raporcie
Nr 13/2017 z dnia 17.03.2017 r. i Raporcie Nr 14/2017 z dnia 29.03.2017 r.) Zarzad skierowat catg
oferte objecia Akcji serii G do OPS Invest S.A. z siedzibg w Warszawie, objecie Akcji nastapito po
31.03.2017r..

e  Emisja przez Skyline Energy obligacji serii Ai B

Spétka zalezna Skyline Energy Sp. z 0.0. dnia 24 marca 2017 r. wyemitowata 10 obligacji imiennych
zabezpieczonych serii A o wartosci nominalnej 10 tys. zt o tgcznej wartosci 100 tys. zt. Wptywy z
emisji obligacji Spdétka przeznaczy na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz dalszy rozwdj
dziatalnosci Spoétki. Zabezpieczeniem obligacji jest cesja wierzytelnosci na kwote nie mniejsza niz
150% wartosci nominalnej obligacji. Premia bedzie wyptacana kwartalnie w wysokosci 16% w skali
roku, natomiast wykup obligacji nastgpi w terminie 12 miesiecy od ich objecia.

Po okresie sprawozdawczym, tj. dnia 21 kwietnia 2017 r. Skyline Energy Sp. z 0.0. wyemitowata 5
obligacji imiennych zabezpieczonych serii B o wartosci nominalnej 10 tys. zt o tgcznej wartosci 50 tys.
zt. Wplywy z emisji obligacji Spétka przeznaczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz dalszy
rozwdj dziatalnosci Spotki. Zabezpieczeniem obligacji jest cesja wierzytelnosci na kwote nie mniejszg
niz 150% wartosci nominalnej obligacji. Premia bedzie wyptacana kwartalnie w wysokosci 16% w skali
roku, natomiast wykup obligacji nastgpi w terminie 12 miesiecy od ich objecia.
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2.20. Informacje dotyczagce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie | kwartatu 2017 r. nie miaty miejsca zadne deklaracje ani wyptaty dotyczace dywidendy.

2.21. Istotne zdarzenia, ktdre wystapity po dniu, na ktdéry sporzagdzono kwartalne
sprawozdanie, nie ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczny sposéb wptyngé
na przyszte wyniki finansowe

e Umowa na whniesienie przez OPS Invest S.A. udziatéw spoétki Nurtos S. z o.0. jako wkiadu
niepienieznego do Skyline Investment S.A.

W wyniku podpisanej w dniu 09 lutego 2017 r. umowa pomiedzy Skyline Investment S.A. jako
Nabywajacg a OPS Invest S.A. z siedzibg w Warszawie jako Wnoszaca (Umowa szerzej opisana w pkt
1.1. powyzej) nastgpity nastepujgce zdarzenia:

e Dnia 29.03.2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G w trybie subskrypcji prywatnej,
wyltgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spoétki (informacja
opublikowana w Raporcie Nr 15/2017 z dnia 29.03.2017 r.), na podstawie ktérej Spdtka
wyemitowata 11.800.000 szt. nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda (dalej , Akcje”). Nastepnie 01 kwietnia 2017 r. OPS Invest S.A. objat 11 800 000 akcji
serii G Skyline Investment S.A. za t3czng cene emisyjng 11,8 min zt w zamian za aport w postaci
100 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Nurtos Sp. z o.0.

e W dniu 21 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat rejestracji podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w zwigzku emisjg 11 800 000 akcji serii G. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego
Spotki po rejestracji zmiany wynosi 21 800 000,00 zt i dzieli sie na 21 800 000 akcji po cenie
nominalnej 1,00 zt kazda.

Podpisanie umowy objecia akcji serii G z dnia 01 kwietnia 2017 r. (Raport biezacy nr 18/2017 z dnia
01.04.2017 r.), podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 21,8 min zt oraz objecie udziatéw w
spotce Nurtos Sp. z 0.0. znaczgco wptynie na bilans Emitenta.

2.22. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zadne zmiany zobowigzan
warunkowych lub aktywéw warunkowych.

2.23. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Emitenta

Poza wydarzeniami opisanymi w pkt 1.2 oraz 1.3 nie miaty miejsca inne zdarzenie mogace w istotny
sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowe] i wyniku finansowego Emitenta.
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3. POZOSTALE INFORMACIE
3.1. Informacje ogdlne dotyczace Emitenta

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej i poczawszy od 1 stycznia
2008 r. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2017 r. zostato zaprezentowane poréwnawczo z danymi skonsolidowanymi za | kwartat
2016r.

W | kwartale 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, w sktad Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spétki dominujacej wchodzity nastepujace osoby:

Na dzien 31.03.2017 r.

Zarzad: Jerzy Rey — Prezes Zarzadu
Przemystaw Gadomski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Krzysztof Szczygiet — Przewodniczacy RN
Stawomir Halaba — Wiceprzewodniczgcy RN
Witold Witkowski —Sekretarz RN
Pawet Kwiatkowski — Cztonek RN
Maciej Rey — Cztonek RN

Na dzien publikacji raportu:

Zarzad: Waldemar Skarzynski — Prezes Zarzadu (od dn. 10.05.2017 r.)
Pawet Hanusewicz — Wiceprezes Zarzadu (od dn. 10.05.2017 r.)
Jerzy Rey — Wiceprezes Zarzadu (od dn. 10.05.2017 r.)
Rada Nadzorcza: Jarostaw Zubrzycki — Przewodniczacy RN (od dn. 10.05.2017 r.)
Maciej Srebro — Wiceprzewodniczacy RN (od dn. 10.05.2017 r.)
Tomasz Kara$ — Wiceprzewodniczacy RN (od dn. 10.05.2017 r.)
Stawomir Halaba — Sekretarz RN (od dn. 10.05.2017 r.)
Maciej Rey — Cztonek RN

3.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania Ilub wutraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem za wyjatkiem przejecia spdtki Nurtos Sp. z 0.0. nie
miaty miejsca zadne inne zdarzenia ktére wptynetyby na organizacje Grupy Kapitatowej Skyline
Investment w tym w szczegdlnosci nie miato miejsca potgczenie jednostek, uzyskanie lub utrata
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dfugoterminowymi, a takze podziaf,
restrukturyzacja, zaniechanie dziatalnosci.
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Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity:
= podmiot dominujacy: Skyline Investment S.A.

= spotki zalezne:
- Skyline Development Sp. z 0. o.
- Skyline Venture Sp. z 0.0.
- Skyline Interim Management Sp. z 0.0.
- Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.
— S.B.S. Sp. z o.0.
- Skyline Energy Sp. z 0.0.
- Nurtos Sp. z o.0.

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ SKYLINE INVESTMENT
WRAZ Z GEOWNYMI SPOtKAMI Z PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(stan na dzien publikacji raportu)

skyline
|
|

investment

Skyline Venture Sp. z 0.0. S.B.S. Sp. zo.0.
Skyline Energy Sp. z 0.0.
Skyline Interim Management Sp. z 0.0.

Skyline Development Sp. z 0.0.

Nurtos Sp. z 0.0.

Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA*

House Domowa Opieka

Sp. 2 0.0.% Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.

Polcommerce Sp. z 0.0.**

. dzialalno$¢ inwestycyjna
Stal Sp.zo0.0.*

. dzialalno$¢ doradcza

. dzialalno$¢ odziezowa
Fun In Design
Sp.zo0.0*

* podmioty nie podlegajace konsolidacji

** podmiot nie podlegajacy konsolidacji z uwagi na brak kontroli
Tech-Sim Sp.zo.0.*

Efneo Sp.zo.0.*

Struktura portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Skyline na dzien 31.03.2017 r.
i zaktualizowana na dzien publikacji raportu:

Na dzief sporzadzenia raportu w portfelu inwestycyjnym Skyline Investment S.A. znajduje sie 11
spotek oraz 5 spétek znajdujacych sie w portfelu funduszu Skyline Venture Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag SKA (spotki stowarzyszonej, o ktérej mowa w pkt 11 ponizej).
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Portfel inwestycyjny Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

1.

10.

11.

Skyline Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 17 000 udziatéw o wartosci nominalnej 8 500 000 zi, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego;

Skyline Interim Management Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 3 473 udziaty o warto$ci nominalnej 173 650 zt, stanowigce 78,15% kapitatu
zaktadowego;

Skyline Venture Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 117 udziatéw o
wartosci nominalnej 58 500 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego;

Skyline Energy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie Emitenta w
spotke wynosi 796 udziatéw o wartosci nominalnej 39 800 zt, stanowigcych 76,54% kapitatu
zaktadowego;

Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie w
Spotke wynosi 103 udziaty o wartosci nominalnej 51 500 zt, stanowigce 50 %+1 udziat
kapitatu zaktadowego;

o Polcommerce Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — inwestycja, w ktérej aktualne
zaangazowanie spotki Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. wynosi 2.500 udziatéw
o wartosci nominalnej 1250 000 zt, stanowigce 100% kapitatu — podmiot nie
podlega konsolidacji ze wzgledu na brak kontroli;

o Art New Media S.A. z siedzibg w Warszawie — inwestycja, w ktdrej aktualne
zaangazowanie spotki Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. wynosi 117 142 akcji o
wartosci nominalnej 11 714,20 zt stanowigce 0,83% kapitatu, akcje zostaty objete w
2017 roku — podmiot nie podlega konsolidacji;

S.B.S. Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 16 000 udziatdw o tgcznej
wartosci nominalnej 800 000 zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

Nurtos Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 100 udziatéw o tacznej
wartosci nominalnej 11 805 000 zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

Instalexport S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 987 895
akcji o wartosci nominalnej 987 895 zt, stanowigcych 10,38% kapitatu zaktadowego (spdtka
nie podlegata konsolidacji);

Art New Media S.A. z siedzibg w Warszawie aktualne zaangazowanie kapitatowe 1 171 419
akcji o wartosci nominalnej 117 141,90 zt, stanowigcych 8,31% kapitatu zaktadowego, akcje
zostaty objete w 2017 roku (spétka nie podlegata konsolidacji);

BlueVendo S.A.. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 1 685 866
akcji o wartosci nominalnej 168 586,60 zt, stanowigcych 25% + 1 akcja kapitatu zaktadowego
(spdtka nie podlegata konsolidacji);

Skyline Venture Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w Warszawie —
aktualne zaangazowanie 11 367 akcji o wartosci nominalnej 11 367 zt stanowigcych 55,56%
kapitatu akcyjnego (spdtka nie podlegata konsolidacji petnej),

o HDOMedical Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — inwestycja funduszu

Skyline Venture - aktualne zaangazowanie kapitatowe 13 333 udziatéw o wartosci
2 999 925 z1, stanowigcych 78,05% kapitatu zaktadowego
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o Stal Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — inwestycja funduszu Skyline Venture -
aktualne zaangazowanie kapitatowe 7 499 udziatéw o wartosci 2999 600 zt,
stanowigcych 40%-1 udziat kapitatu zaktadowego

o Fun In Design Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie - inwestycja funduszu Skyline
Venture — aktualne zaangazowanie kapitatowe 704 udziaty o wartosci 574 400 zt,
stanowigce 16,06% kapitatu zaktadowego

o Tech Sim Sp. o0.0. z siedzibg w Warszawie — inwestycja funduszu Skyline Venture —
aktualne zaangazowanie kapitatowe 8 543 udzialy o wartosci 1200000 zt,
stanowigce 26,40% kapitatu zaktadowego

o Efneo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — inwestycja funduszu Skyline Venture -
aktualne zaangazowanie kapitalowe 570 udziatdbw o wartosci 1024 860 1z,
stanowigcy 20,01% kapitatu zaktadowego.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz Spétki ani Grupy Kapitatowe;.

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu

Na dzien publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Zarzadu Spétki, nastepujgce osoby
bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne posiadaty co najmniej 5% glosdw na walnym
zgromadzeniu Spotki Skyline Investment S.A.:

. . Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akcji Udziaf w kapitale liczbie gtoséw na
zaktadowym (%) WZ (%)

OPS Invest S.A. 11 800 000 54,13% 54,13%
Jerzy Rey 2426 295 11,13% 11,13%
Stawomir Halaba 1644 749 7,54% 7,54%
Maciej i Anna Rey 1450 000 6,65% 6,65%
Pozostali 4 478 956 20,55% 20,55%
RAZEM 21 800 000 100,00% 100,00%

3.5. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta,
w stosunku do osdb zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
przedstawia sie nastepujgco:

20|Strona



/\/ Skonsolidowane Sréddroczne sprawozdanie finansowe
[ ]

k l Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
S y Ine | kwartat 2017

investment

Liczba posiadanych akcji
Na dzien
Imie i nazwisko Funkcja publlka.ql . Na d2|en.
poprzedniego Zmiana +/- przekazania
raportu raportu
okresowego
Jerzy Rey Wiceprezes Zarzadu 2486 478 -60183 2426 295
Krzysztof Szczygiet Cztonek RN (do 10.05.2017 r.) 926 780 Bez zmian 926 780
Stawomir Halaba Cztonek RN 1286 751 +357 998 1644749
Maciej Rey Cztonek RN 1450 000 Bez zmian 1450000

3.6. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia raportu nie toczg sie zadne postepowania przed sagdem, organem wtasciwym
dla postepowan arbitrazowych lub organéw administracji publicznej.

3.7. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji raportu powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.
Informacje dotyczace wszystkich transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte w rozdziale 4
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego w pkt 4.5.4 ,,Dodatkowe noty objasniajgce”.

3.8. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing
poreczeniach i gwarancjach — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli tagczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

W | kwartale 2017 r. Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielity poreczen i gwarancji

spetniajacych kryterium 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

W zwigzku z przejeciem dnia 1 kwietnia 2017 r. spétki Nurtos Sp. z o0.0. ta jednostka zalezna jest

poreczycielem wierzytelnosci, ktére facznie spetniajg kryterium 10% kapitatéw wtasnych Emitenta:

1. zabezpieczenie wierzytelnosSci: na rzecz Przemystowego Instytutu Motoryzacji, ustanowiono na
tej nieruchomosci hipoteke umowng do kwoty 13.250.000 zt jako zabezpieczenie zaptaty czesci
ceny za nieruchomos¢ przy Jagielloniskiej 55;

2. zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu wyemitowanych na rzecz OPS Invest S.A.
obligacji serii A, ustanowiono na nieruchomosci spétki hipoteke umowng do kwoty 5.500.000 zt
na rzecz Tomasza Zimny, jako Administratora Hipoteki,

3. zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu wyemitowanych przez spétke OPS Invest
S.A. obligacji serii C, ustanowiono na nieruchomosci spétki hipoteke umowng do kwoty 500.000
zt na rzecz Tomasza Zimny, jako Administratora Hipoteki;
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3.9. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie okresowym nie wystgpity inne istotne fakty
mogace wptyngé na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, czy moga by¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

Istnieje ryzyko, iz opisane ponizej wydarzenia, mogg w negatywny sposdb wptynagé na dziatalnosé
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, sytuacje finansowg czy perspektywy rozwoju. A sg to:

e Egzekucja przez bank wierzytelnosci Tech Sim Sp. z o0.0. na ktérg w 2015 r. zostata
ustanowiona hipoteka umowna na kwote 1,2 min zt na nieruchomosci potozonej w gm.
Zakroczym , a rozpoczecie egzekucji przez bank mogtoby w negatywny sposdéb wptyna¢ na
dziatalnos$¢ Skyline Development Sp. z 0.0.

3.10. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiggniete wyniki przez Emitenta
w perspektywie co najmniej kwartatu

Ewentualne przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci, posiadanych przez Skyline
Development Sp. z 0.0. i Nurtos Sp. z 0.0., lub ich sprzedaz moze w istotny sposéb wptyng¢ na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej przeptywy pieniezne.

Ponadto w 2017 roku Skyline Investment S.A. zamierza kontynuowac¢ wychodzenie z kolejnych
podmiotéw posiadanych w portfelu inwestycyjnym i jednocze$nie kontynuowaé budowe portfela
inwestycyjnego funduszu Skyline Venture, zasilajgc go kapitatowo.
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4.1. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (tys. zt)
Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 24 168 24 185 24 234
| Wartosci niematerialne , w tym: 1 0 0 6
Il Rzeczowe aktywa trwate 2 113 167 237
M. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
V. Inwestycje dtugoterminowe 3 23 657 23636 23 608
1. Nieruchomosci 17 657 17 657 17 657
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 6 000 5979 5951
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 398 382 383
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 398 382 383
dochodowego
B. AKTYWA OBROTOWE 4575 4 452 5055
. Zapasy 1449 1703 1276
I. Naleznosci krétkoterminowe 6 1794 999 1971
1. od jednostek powigzanych
2. od pozostatych jednostek 1794 999 1971
l. Inwestycje krotkoterminowe 1221 1729 1773
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 1221 1729 1773
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 729 940 1018
c) udziaty w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
wycenianych metoda praw wtasnosci
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 492 789 755
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 111 21 35
AKTYWA RAZEM 28743 28 637 29 289
Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
PASYWA
Kapitat wiasny ogétem 24974 25037 26 253
A. KAPITAL WEASNY PRZYPADAJACY 24 861 24 953 26 183
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
I Kapitat (fundusz) podstawowy 9 10 000 10 000 10 000
Il Pozostate kapitaty 10 17 888 17 823 20 876
M. Zysk (strata) netto z lat ubiegtych -1079 -2923
IV. | Zysk (strata) z lat ubiegtych jednostek -1791 -1791 -1665
stowarzyszonych
V. Zysk (strata) netto -157 -1079 -105
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Lp. | Wyszczegélnienie Nota 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
VI. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
B. Kapitat przypadajacy udziatom niesprawujacym 113 84 70
kontroli
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych
D. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3769 3 600 3036
I Rezerwy na zobowigzania 11 647 647 675
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 551 551 623
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 74 74 28
a) Dtugoterminowa 73 73 27
b) Krétkoterminowa 1 1 1
3. Pozostate rezerwy 22 22 24
a) Dtugoterminowa
b) Krétkoterminowa 22 22 24
Il Zobowigzania dtugoterminowe 12 0 0 0
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 0 0 0
. Zobowigzania kréotkoterminowe 13 3102 2953 2339
1. Wobec jednostek powigzanych 155
2. Wobec pozostatych jednostek 2947 2953 2339
3. Fundusze specjalne
V. Rozliczenia miedzyokresowe 14 20 0 22
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 20 0 22
a) Dtugoterminowe
b) Krétkoterminowe 20 0 22
PASYWA RAZEM 28 743 28 637 29 289
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Wartos$¢ ksiegowa (w tys. zf) 24974 25037 26 253
Liczba akcji (Split) 15 10 000 000 10000 000 10000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,50 2,50 2,63
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4.2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw (tys. zt)

Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 01.01.2017- 01.01.2016—
31.03.2017 31.03.2016
A Przychody netto ze sprzedazy produktow, 2000 2063
towaréw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug 16 2 000 2063
I Przychody netto ze sprzedazy towardw i 17
materiatéw
B Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 1399 1413
materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw, ustug 18 1399 1413
Il. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 0
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) 601 650
D Koszty sprzedazy 74 42
E Koszty ogdlnego zarzadu 18 559 659
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -32 -51
G Pozostate przychody operacyjne ;Z 4
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Il Dotacje
III. Inne przychody operacyjne 19 2 4
H Pozostate koszty operacyjne 35 0
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywow trwatych
II. Inne koszty operacyjne 20 35 0
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ G- H) -41 -47
J Przychody finansowe 21 8 12
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
II. Odsetki, w tym: 8 12
- od jednostek powigzanych
. Zysk ze zbycia inwestycji 21
V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
Koszty finansowe 22 45 19
I Odsetki, w tym: 33 6
- dla jednostek powigzanych
Il Strata ze zbycia inwestycji
Il Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 12 13
L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+ J- K) -78 -54
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Lp. |Wyszczegélnienie

01.01.2017-

Nota 31.03.2017

01.01.2016-
31.03.2016

Woynik zdarzen nadzwyczajnych
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
(L+/-Mm)

Podatek dochodowy biezgcy

Podatek odroczony

Zysk/strata netto dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/Strata netto przypadajacy:
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatowcom niesprawujacym kontroli

Inne catkowite dochody

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski i straty aktuarialne

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych
dochoddw

Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem
Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatowcom niesprawujgcym kontroli

23 66
23 -16
-128

-157
29

-128

-157
29

-105
12

-105
12

Wyszczegdlnienie

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt
Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt)

-128
10000 000
-0,013

93
10000 000
-0,009
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4.3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (tys. zi)

Za okres od 01.01.2017 r. do 31.03.2017r. (w tys. zi)

Kapitat
Kapitat przypadaja
przypadaja cy Przypadaja-
i cy udziatom ce
S e . N Zyski Zysk Udziaty w . udziatom niesprawuj  udziatom
WVSZCZEEOINGN Kapitat Kapitat  Udziaty Kapitat (straty) z (straty) zyskach/str 5 I?aplt'a! niesprawuj acym niesprawuj
podstawow N zatrzymane mniejszosci " Razem
e zapasowy wlasne rezerwowy  ubiegtego biezacego atach owy razem acym  kontroli z acym
v okresu 1 8 jednostek v kontroli z tytutu kontroli
oxresu stowarzysz tytutu zatrzymane biezacego
onych udziatéwi  go zysku z okresu
akcji roku
ubiegtego
t. 1
Stan n_a 10000 17660 -1520 1683 0 -1079 -1791 84 101 -85 26 25037
stycznia 2017 r.
zZmiany w ciggu
roku z tytutu:
zmiana stanu
zysk/strata/akcje -1079 1079
wtasne
biezacy korekta
wyniku z lat
ubiegtych
k/strat
zysk/strata 303 -238 -157 29 29
biezaca
Stan na 31 marca
2017r. 10000 17660 -1217 1445 -1079 -157 -1791 118 101 -85 55 24974
Za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. (w tys. z1)
Zyski (strat) Udziaty w Kapitat
w 5Inieni Kapitat Kapitat Udziaty wiasne Kapitat zatrzymane  zyskach/stratach mnie'sroéciow Razem
yszczegolnienie podstawowy  zapasowy rezerwowy  biezacego jednostek :azem v
okresu stowarzyszonych
Stan na 01 stycznia 2016 roku 10000 20802 -2026 2100 -2923 -1 665 58 26346
zmiany w ciggu roku z tytutu z tytutu:
zmiana stanu zysk/strata/akcje wtasne -3139 2923 216 0
+/- korekta wyniku z lat ubiegtych
zysk/straty roku biezacego 506  -417 -1079 0 26
korekty WMPW lat ubiegtych 3 342
Stan na 31 grudnia 2016 10000 17660 -1520 1683 -1079 -1791 84 25037
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yllne Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

Wyszczegdlnienie Kapitat
Kapitat przypadajac
przypadajac  y udziatom Przypadaja-
Zyski Zyski y udziatom niesprawuj ce udziatom
Kapitat Kapitat N tys)l (straty) Udzi Kapitat niesprawuj acym  niesprawuj
podstawow apita (;. raty) z zatrzymane km:;w mniejszosci acym  kontroli z acym Razem
y zapasowy u |eligfego biezgcego zyskad Stl: owy razem  kontroli z tytutu kontroli
Udziaty Kapitat olresu okresu . d atick tytutu zatrzymane  biezacego
wiasne rezerwowy :e noste udziatéw i go zysku z okresu
s uwarzys; akji roku
onyc ubiegtego
Stanna 1 10000 20802 -2026 2100 0 2923 -1665 58 101  -90 5 23346
stycznia 2016 r.
zZmiany w ciggu
roku z tytutu:
zmiana stanu
zysk/strata/akcje 7762 2923
wiasne
biezacy korekta
wyniku z lat
ubiegtych -7 762 5 -5
zysk/strata 2923  -105 12 12
biezaca
Stan na 31 marca
2016r. 10000 20802 -2026 2100 -2923 -105 -1665 70 101 -85 12 26253
4.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw pienieznych (tys. zt)
. 01.01.2017- 01.01.2016-
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE
P SZCZEGO 31.03.2017 31.03.2016
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
’ OPERACYJNEJ
| ZYSK (STRATA) BRUTTO PRZYPADAJACY JEDNOSTCE -48 -66
’ DOMINUJACEJ
1. KOREKTY RAZEM -852 -609
1. Zysk (strata) netto mniejszosci niedajgcej kontroli 29 12
2. Amortyzacja, w tym: 17 30
Odpis wartosci firmy
3 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
4 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -25 -3
5 Zysk (strata) z dziatalnosSci inwestycyjnej -24
6. Zmiana stanu rezerw 0 -22
7 Zmiana stanu zapasow 254 274
8 Zmiana stanu naleznosci -787 -488
9 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -336 -289
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 70 -84
11. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem -50 -39
12. Inne korekty 0 0
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ma gome
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI -900 -675
OPERACYJNEJ (I+/-11)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJINEJ
. WPLYWY 230 23
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 24
rzeczowych aktywéw trwatych
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 206 23
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- Odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 206 23
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 206 23
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. WYDATKI 135 585
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0 0
rzeczowych aktywéw trwatych
5 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 63 585
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 63 585
- nabycie aktywéw finansowych 0 585
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 63
4, Inne wydatki inwestycyjne 72
m PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI 95 -562
INWESTYCYJINEJ (I-11)
c. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
. WPLYWY 508 352
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 408 352
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01.01.2017- 01.01.2016-

tp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.03.2016

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1 0
4, Inne wptywy finansowe
1. WYDATKI 0 10
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0

4
5
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 5
8 Odsetki 0 5
9 Inne wydatki finansowe

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI 508 342
FINANSOWEI (I-11)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.lI+/-B.II+/-C.1I1) -297 -895

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W -297 -895
TYM:

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 789 1650
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 492 755

- o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

4.5. Dodatkowe informacje i objasnienia

4.5.1. Noty objasniajgce do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej

Nota 1.1
WARTOSCI NIEMATERIALNE w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

A Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
B Wartosc firmy

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, 0 0 6
w tym:

D Inne wartosci niematerialne 0 0 6

Zaliczki na wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM 0 0 6
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Nota 1.2.

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 31.03.2017 r. w tys. zt

Nabyte koncesje, Inne wartosci Wartosci

WYSZCZEGOLNIENIE . . . .
licencje niematerialne niematerialne razem

a) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
- zakupu
- korekta z tyt. zaokr. do 1 tys.
c) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedazy
- inne (likwidacja)
d) wartosc brutto wartosci niematerialnych na
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja na poczatek
okresu
f) amortyzacja za okres
(z tytutu)
- biezgcej amortyzacji
g) zmniejszenia (z tytutu)
- likwidacja
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu
—zwiekszenie
—zmniejszenie

103 31 134

103 31 134

103 31 134

103 31 134

j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na
koniec okresu

Nota 1.3.

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
1. Wartosci niematerialne 0 0 6
a) Wtasne 0 0 6

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu

WARTOSCI NIEMATERIALNE, RAZEM 0 0 6

Nota 2.1.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
1. | Rzeczowe aktywa trwate 113 167 237
a) | Srodkitrwate, w tym: 113 140 237

—grunty
— budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 63 75 110
— urzadzenia techniczne i maszyny 9 10 14

31|Strona



/\./

skyline

investment

Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

| kwartat 2017

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE

31.03.2017 31.12.2016

31.03.2016

—$rodki transportu

—inne $rodki trwale

b) | Srodkitrwate w budowie

c) | Zaliczki na srodki trwate w budowie

24 36
17 19
0

27

89
24

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, RAZEM

113 167

237

Nota 2.2.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)

Na dzien 31.03.2017 r. w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

grunty
(wtym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

budynki,
lokale

i obiekty
inzynierii
ladowej

i wodnej

urzadzenia
techniczne
i maszyny

inne $rodki Zaliczki na
trwate  grodki trwate w
budowie

$rodki transportu

Srodki trwate,
razem

a) wartosc¢ brutto srodkéw
trwatych na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)
— zakupy

c) zmniejszenia (z tytutu)
—sprzedaz
— likwidacja
-inne

d) wartosc brutto srodkow
trwatych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu

f) zwiekszenie
- amortyzacja biezaca
- korekty z tyt. zaok do tys.
g) zmniejszenia
- likwidacja
- korekty z tyt zaok. do tys.
- inne (sprzedaz)

h) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu

j) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu

k) wartos¢ netto srodkow
trwatych na koniec okresu

469

469

394

12
12

406

63

196

196

186

187

185 64 27

25
25
27

210 64 0

149 45

37 2
37 2

186 47

24 17 0

941

939

774

826

113
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SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WtASNOSCIOWA) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Wiasne 50 98 90
Inwestycje w obce $rodki trwate 63 69 104

3. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 0 0 43
umowy, o podobnym charakterze (leasing finansowy)

SRODKI TRWALE BILANSOWE RAZEM 113 167 237

Nota 2.4.

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO w tys. zt

Pozycja nie wystepuje.

Nota 3.1.

INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE-NIERUCHOMOSCI w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
1. Inwestycje dtugoterminowe 23 657 23 636 23 608
a) Nieruchomosci, w tym: 17 657 17 657 17 657

—grunty 17 657 17 657 17 657

b) Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 6 000 5979 5951

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE , RAZEM 23 657 23 636 23 608

Nota 3.2.

ZMIANY W INWESTYCJACH DtUGOTERMINOWYCH — NIERUCHOMOSCI, DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE ( WG

GRUP RODZAJOWYCH) Na dziert 31.03.2017 r. w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE . Aktywa grunty Razem
finansowe
a) wartos$¢ na poczatek okresu, w tym: 0 17 657 17 657
- wartos¢ netto 17 657 17 657
- odpis aktualizujacy
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) zmniejszenia (z tytutu)
d) warto$¢ na koniec okresu 0 17 657 17 657
Nota 3.3.
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
1. Wriasne 17 657 17 657 17 657
5. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, o podobnym charakterze (leasing finansowy)
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI RAZEM 17 657 17 657 17 657
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Nota 3.4.

DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

1. Dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 6000 5979 5951
Akcje

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI RAZEM 6000 5979 5951

Nieruchomosci wyceniane sg corocznie na dzien 30 czerwca przez niezaleznego rzeczoznawce.

Nota 4.

ZMIANY AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku doch. na 382 357 357
poczatek okresu (z tego)

1.
a) Odniesionych na wynik finansowy

- naliczone odsetki od pozyczek i gwarancji

-odprawy, Swiadczenia emerytalne

-badanie bilansu

-koszty biezgcego okresu

-niewyptacone wynagrodzenie

-odpis aktualizujgcy

b) Odniesionych na kapitat wtasny

c) Odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

2. | Zwigkszenia 16 24

a) O.dniesior?e ln.a Yvyni!< fina|.1’sc.>wy ok.resu w zwigzku z 16 24
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- naliczone odsetki od pozyczek i gwarancji 16 24

-od wyceny papierow

-badanie bilansu

-odpisu aktualizujgcego

-na koszty biezacego okresu

3. | Zmniejszenia

a) O'dniesior?e ln'a YvyniI.< fina|.1’sc.>wy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

-odpis aktualizujgcy

- niewyptacone wynagrodzenie

-bilansu badanie bilansu

- z tytutu zaptaconych odsetek od pozyczki i gwarancji

- z tytutu kosztédw biezacego okresu

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 398 382 383
dochodowego na koniec okresu, w tym:

a) | Odniesionych na wynik finansowy 398 382 383

- naliczone odsetki od pozyczek i gwarancji 398 382 383
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
-od Swiadczen emerytalnych i rentowych
-badanie bilansu
-koszty biezacego okresu 398 383
- odpis aktualizujacy 382
Nota 5.
ZAPASY w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
a) Materiaty 303 491 279
b) | Poétprodukty i produkty w toku 4 488 45
c) Produkty gotowe 1108 805 952
d) | Zaliczki na dostawy 34 23 0
e) | Odpisy aktualizujace zapasy 104"
ZAPASY, RAZEM 1449 1703 1276
*/Odpis aktualizujgcy zapasy zostat utworzony na produkty co do ktdrych Zarzad miat watpliwosci zbycia.
Nota 6.1.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
0Od pozostatych jednostek 1794 999 1971
—z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 1359 556 1461
—do 12 miesigcy 1359 556 1461
a) —z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczeri spotecznych 384 388 471
i zdrowotnych oraz innych swiadczen
—inne 51 55 39
—dochodzone na drodze sadowej
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO, RAZEM 3652 2857 3795
b) Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 1858 1858 1824
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO, RAZEM 1794 999 1971
Nota 6.2.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
1. W walucie polskiej 1633 948 1865
2. W walutach obcych (w tys. zt) 161 51 106
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 1794 999 1971
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG —O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
1. Do 1 miesigca 1110 589 1226
2. Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 49 304 174
3. Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 33 34 31
4, Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 14 58 26
5. Powyzej 1 roku 588 1872 4
6. Naleznosci przeterminowane 1858 1858 1824
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG — RAZEM BRUTTO 3652 2857 3285
7. | Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1858 1858 1824
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG — RAZEM (NETTO) 1794 999 1461
Nota 6.4.
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ NALEZNOSCI SPORNE — Z PODZIALEM WG TYTULOW w tys. zt
LP WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
A. Naleznosci przeterminowane i sporne brutto, w tym: 1858 2268 1824
1 Skierowane na droge postepowania egzekucyjnego 0
- do ktdrych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych 0 0 0
Nota 7.1.
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1221 1729 1773
a) | w pozostatych jednostkach 729 940 1018
- udziaty lub akcje 110 108 108
- udzielone pozyczki 619 778 855
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe-obligacje 0 54 55
b) | udziaty w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
c) | Srodki pienieine i inne aktywa pieniezne 492 789 755
—$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 492 789 755
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1221 1729 1773

Ostatnia ocena utraty wartosci spétek nienotowanych odbyta sie na dzierh 31.12.2016 r. (Ocena ta byta wykonana przez
Zarzad Spotki w oparciu o pozyskane informacje na portalu gietdy oraz dokumenty sprawozdawcze spotek). Na podstawie
analizy danych posiadanych o spoétkach w ocenie Zarzadu wystgpita potrzeba dokonywania odpisu aktualizujgcego wartos¢
udziatow w spétce zaleznej Skyline Insolvency Solutions sp. z 0.0.
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Nota 7.2.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys.

zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
1 w walucie polskiej 811 1174 1773
2. w walutach obcych 410 555
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE RAZEM 1221 1729 1773
Nota 7.3.
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
A Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartosé 0 0
) bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 0 0
= warto$¢ rynkowa
B. Z nieograniczong zbyv,v,alr?osaq, nienotowane na rynku 229 940 1018
regulowanym (wartos¢ bilansowa)
a) wartos$¢ bilansowa inwestycji 729 940 1018
= wartosc¢ akgji 110 108 108
= obligacje/pozyczki/inne 619 832 910
Wartos$¢ wg cen nabycia, razem 9977 10210 10 264
Wartos¢ na koniec okresu uwzgledniajac korekte aktualizujgcg 729 940 1018
Korekty aktualizujgce wartosc (za okres) razem 9248 9270 9247
WARTOSC BILANSOWA RAZEM 729 940 1018
Nota 7.4.
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
a) w walucie polskiej 619 778 855
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 619 778 855
Nota 7.5.
SRODKI PIENIEiNE I INNE AKTYWA PIENIEiNE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. |WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
1. | wwalucie polskiej 82 234 344
2. w walucie EUR 394 529 395
3. | Wwalucie USD 16 26 16
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE RAZEM PLN 492 789 755
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KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
1 Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 111 21 35
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 13 17 14
- abonamenty i prenumeraty 1 1 4
- pozostate koszty 93 3 17
-podatek rolny 4
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM 111 21 35
Nota 9.
KAPITAL ZAKLADOWY
Stan na 31.03.2017 r.
Kapitat Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt
zaktadowy
Wartosc Prawo do
Seria Rodzaj Rodzaj Liczba serii/emisji ) . . Data .
. . I . . .. Sposdb pokrycia kapitatu . .. dywidendy
/emisja akcji  uprzywilejowania akcji wg wartosci rejestracji
. . (od daty)
nominalnej
A na Nie 100 000 100 000 otéwka 1997r 1998r
okaziciela  uprzywilejowane g ’ )
B na Nie 2295400 2295400 aport 1998r 1999r
okaziciela  uprzywilejowane P ’ )
C na Nie 10 000 10 000 otéwka 1998r 2001r
okaziciela  uprzywilejowane g ’ )
D na Nie .
okoiela  uprzywilejowane 4094600 4094 600 gotowka 2006r. 2007r.
na Nie ;
E - o 1500 000 1500 000 gotéwka 2006r. 2007r.
okaziciela  uprzywilejowane
F na Nie 2000000 2000 000 gotéwka 2008r. 2008r.
okaziciela  uprzywilejowane
razem 10000000 10000000

Na dzien 31.03.2017 r., wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu Spdfki, struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ akgji (zt) % kapitatu

Jerzy Rey 2426 295 2426 295 24,26%
Maciej i Anna Rey 1450 000 1450 000 14,50%
Stawomir Halaba 1286 751 1286 751 12,87%
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 926 780 926 780 9,27%
tukasz Rey 689 334 689 334 6,89%
Pozostali 3220840 3220 840 32,20%
Razem 10 000 000 10 000 000 100,00%
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Nota 10

POZOSTALE KAPITALY w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Stan kapitatéw 17 888 17 823 20876
w sktad pozostatych kapitatow wchodzg:
1 Kapitat na poczatek okresu 17 660 20802 20802
Zmiana - Pokrycie straty roku ub. -3139
Zaokraglenia -3
Kapitat zapasowy na koniec okresu 17 660 17 660 20802
2. Skupione akcje wtasne -1217 -1520 -2026
3. kapitat rezerwowy na zakup akcji wiasnych 1445 1683 2100
KAPITAt RAZEM 17 888 17 823 20876
Nota 11.1
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
1 Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 551 614 614
na poczatek okresu, w tym:
a) | odniesionej na wynik finansowy
2. | Zwiekszenia
a) | odniesionej na wynik finansowy okresu
- wyceny bilansowej krétkoterminowych papieréw
wartosciowych
- odsetki od pozyczek i gwarancji 0
- z tytutu réznicy miedzy amortyzacjg a ratami leasingu
-aktualizacja wartosci inwestycji
-inne 0 9
3. | Zmniejszenia 63
a) Ofi.ni.esione.?a. wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich 0
réznic przejsciowych (z tytutu)
- wyceny bilansowej krétkoterminowych papieréw
wartosciowych
- tytutu réznicy miedzy amortyzacjg a ratami leasingu
- z tytutu sptaconych odsetek 0
-inne 63
a. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 551 551 623
na koniec okresu, razem
a) | odniesionej na wynik finansowy 551 551 623
-wyceny bilansowej krétkoterminowych papieréow
wartosciowych
-od odsetek od pozyczek i gwarancji 551 551 623
-aktualizacja wartosci inwestycji
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

- tytutu réznicy miedzy amortyzacjg a ratami leasingu

Nota 11.2

ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
a) stan na poczatek okresu 73 27 27
b) utworzenie 46

c) stan na koniec okresu 73 73 27

Nota 11.3

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
a) stan na poczatek okresu 1 1 1
b) stan na koniec okresu 1 1 1

Nota 11.4

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
a) stan na poczatek okresu 22 46 46
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 22 0
-rezerwa na koszty badania bilansu 22
- inne koszty (koszty eksploatacji, koszty wynagrodzenia
dotyczace
projektu)
c) rozwigzanie (z tytutu) 46 22
-badanie bilansu 0 29 22
-inne koszty 17
e) stan na koniec okresu 22 22 24
Nota 12.1
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
a) wobec pozostatych jednostek, w tym: 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- z tytutu poreczen i gwarancji
Zobowiazania diugoterminowe, razem 0 0 0
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt
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WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
a) powyzej 1 roku do 3 lat 0 0 0
b) powyzej 3 do 5 lat
c) powyzej 5 lat
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 0 0 0
Nota 12.3.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
a) w walucie polskiej 0 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 0 0 0
Nota 13.1.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
a) wobec pozostatych jednostek 2947 2953 2339
—kredyty i pozyczki, 2165 2101 747
—z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 529 702 354
—do 12 miesiecy 529 702 354
- otrzymane zaliczki 0 0 55
- zobowigzania wekslowe 42
- zobowigzania z tytutu dtuznych dtuznych papieréw 100 0 1000
wartosciowych
—z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 81 113 75
—z tytutu wynagrodzen 30 34 26
—inne: 0 3 82
—z pracownikami z tytutu zaliczek
—zobowigzania leasingowe 0 0 82
- rozliczenie ubezpieczen
- prowizje-rozliczenia z partnerami
- gwarancje bankowe
-pozostate zobowigzania 3
b) Wobec powigzanych jednostek 155
- pozostate zobowigzania 155
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM: 3102 2953 2339
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
a) | wwalucie polskiej 3100 2750 2324
b) | W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na ztote) 2 203 15
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 3102 2953 2339
Nota 13.3.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH, POZYCZEK w tys. zt
Nazwa (firma) Kwota Kwota Odsetki Warunki Zabezpieczenie Termin
jednostki ze pozyczki pozyczki naliczone na oprocentowania sptaty
wskazaniem wedtug pozostata do dzien
formy prawnej umowy sptaty 31.03.2017
S.B.S.Sp.zo.0. 800 000,00 630 161,20 - 1 mwibor+2,2 | Weksel wtasny | 31.08.2017
- Kredyt w % in blanco;
rachunku zastaw
biezgcym rejestrowy na
zapasach 1,2
MPLN, cesja z
polisy IMPLN
Osoba fizyczna 350 000,00 134 999,28 19 827,38 10,00% 14 000 udziatéw | 30.06.2017 "/
spotki SBS
OPS Invest S.A. | 1500 000,00 | 1500 000,00 35 260,27 6% Zabezpieczenie | 31.05.2017
na hipotece
nieruchomosci
w m. Zakroczym
1,5MPLN;
zabezpieczenie
na 17 000
udziatéw SD;
*/ pozyczka sptacona dnia 5 kwietnia 2017r.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU EMISJI OBLIGACII w tys. Zt
Nazwa (firma) llos¢ taczna Odsetki Warunki Zabezpieczenie Termin
jednostki ze obligacji wartos¢ naliczone na oprocentowania sptaty
wskazaniem obligacji dzien
formy prawnej 31.03.2017
Osoba fizyczna 10| 100 000,00 zt - 16% Cesja 23.03.2018
wierzytelnosci na
kwote nie
mniejszg niz 150%
wartosci
nominalnej
obligacji
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Nota 14.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt

| kwartat 2017

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

a) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 20 0 22

- krétkoterminowe (wg tytutéw) 20 0 22

- doptat 19 0 21

- inne przychody 1 1

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 20 0 22

Nota 15.

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKELA

WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Wartos$c¢ ksiegowa (w tys. zt) 24974 25037 26 253

Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10 000 000 10 000 000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje Srednio wazong (w szt.) 2,50 2,50 2,63

Rozwodniona liczba akgji 10 000 000 10 000 000 10 000 000

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,50 2,50 2,63

4.5.2. Noty objasniajgce do Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw

Nota 16.1.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | UStUG (STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIAtALNOSCI) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

1 Sprzedazy produktéw i ustug 2000 2063
-w tym: od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW i UStUG 2000 2063

RAZEM

-w tym: od jednostek powigzanych

Nota 16.2.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | UStUG (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

1. Kraj, 2000 2063
a) Sprzedaz produktow i ustug
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | UStUG 2000 2063

RAZEM

-w tym: od jednostek powigzanych
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Nota 16.3.

| kwartat 2017

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW w tys. zt

Lp. L
P WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016
1 Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow, 0 0
T wtym:
- od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIAtOW 0 0

RAZEM

- od jednostek powigzanych

Nota 17.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

1. Kraj 0

2. Export 0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | 0 0
MATERIALtOW RAZEM

-w tym: od jednostek powigzanych

Nota 18.

KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

1. | a) amortyzacja

b) zuzycie materiatéw i energii

c) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
g) pozostate, koszty rodzajowe, z tytutu
- delegacje

-ubezpieczenia

-koszty niepodatkowe

-inne koszty

KOSZTY WEDLUG RODZAJU RAZEM

Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen
miedzyokresowych

Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki (wielkos¢ ujemna)

4. | Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
5. | Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (wielko$¢
ujemna)

17
259
950

379
60
51

11

29
1720

295

-568

-1373

30
373
1104

426
67
83

66
2086

28

42
-659

-1413
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Nota 19.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt

| kwartat 2017

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

-z tyt. badania bilansu

- z tyt. odpisdw aktualizujacych na naleznosci
- z tyt. ustug prawnych

- z tyt. kosztow biezacej eksploatacji

- z tyt. wynagrodzenia dotyczacego projektu
c) inne, w tym:

- Z tytutu nieodptatnych swiadczen

- odszkodowania

- pozostata sprzedaz

-odpisanie przedawnionych zobowigzan

- przychody z refakturowania

24

Pozostate przychody operacyjne, razem

26 4

Nota 20.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016

a)Strata ze zbycia niefinansowych srodkéw trwatych
b) utworzone rezerwy (z tytutu)

- badanie bilansu

- koszty biezgcego okresu

b) pozostate, w tym:

- koszty komornicze i sgdowe

- odpis aktualizujacy naleznosci

- koszty napraw i szkdd

- ztomowanie towaru

- rozliczanie réznic inwentaryzacyjnych
- kary wynikajace z uktadu

- inne koszty

- koszty refakturowane

35 0

35

Pozostate koszty operacyjne, razem

35 0
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Nota 21.1.

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK  w tys. zt

| kwartat 2017

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

1. z tytutu udzielonych pozyczek 8 11
2. pozostate odsetki 1
a) od pozostatych jednostek 1
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK, RAZEM 8 12

Nota 21.2.

INNE PRZYCHODY FINANSOWE w tys. zt
Pozycja nie wystepuje.

Nota 22.1.

KOSZTY FINANSOWE (z tytutu odsetek, aktualizacji wartosci inwestycji, zbycia inwestycji) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

Koszty finansowe z tytutu odsetek 0 0
a) od kredytow i pozyczek 33 6
—od innych jednostek 33 6
b) inne odsetki 0 0
- od zobowigzan 0 0
KOSZTY FINANSOWE RAZEM 33 6

Nota 22.2.

INNE KOSZTY FINANSOWE w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

a) pozostate, w tym: 12 13
—optaty i prowizje 11
- ujemne réznice kursowe 2
INNE KOSZTY FINANSOWE, RAZEM 12 13

Nota 23.1.

PODATEK DOCHODOWY w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

I. Podatek dochodowy biezacy

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany)

2. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
3. Podatek dochodowy wedtug stawki 19%

4. Podatek dochodowy biezacy, w tym:

—wykazany w rachunku zyskow i strat

66
-78
0

0
66
66

56
-54
0

0
56
56
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WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

Il. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku
zyskow i strat:

— zwiekszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie roznic
przejsciowych

—zmniejszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic
przejsciowych

PODATEK DOCHODOWY, RAZEM

-16

-16

50

-17

-17

39

Nota 24.

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKtA

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

Zysk (strata) netto (w tys. zt)

Srednia wazona liczba akeji (w szt.)

Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg (w zt)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z1)

-128
10000 000
-0,013
10000 000
-0,013

-93

10000 000
-0,009
10000 000
-0,009

Sposéb obliczania zysku na 1 akcje zwykia:

Zysk na 1 akcje ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres sprawozdawczy do liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu

akcjonariuszy na dzien bilansowy.

Sposéb obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje zwykta:

Rozwodniong wartos¢ zysku na 1 akcje zwyktg ustala sie przy uwzglednieniu przewidywanej liczby akgji, ustalonej jako liczba akgji

na dzien bilansowy.

4.5.3. Noty objasniajgce do Sprawozdania z Przeptywow Pienieznych

Dziatalnos$¢ operacyjna

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowg dziatalno$¢ gospodarcza, wykonywang przez Spédtke. Z dziatalnosci
operacyjnej eliminuje sie wszelkie koszty, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng lub finansowa.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Dziatalnos$¢ inwestycyjna obejmuje sumy optaconych w danym roku obrotowym aktywow trwatych i obrotowych.

Dziatalnosc finansowa

Dziatalno$¢ finansowa obejmuje gtéwnie pozyskiwanie i sptacanie zrédet finansowania w postaci kredytéw, pozyczek.
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzgdzone metodg posrednia.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
OPERACYJNEJ (METODA POSREDNIA)

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

I Zysk  (strata) brutto

dominujacej

przypadajacy

1. Korekty razem

Zysk (strata) netto mniejszosci niedajgcych kontroli

Amortyzacja

jednostce

-48

-852
29
17

-66

-609
12
30
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
OPERACYJNEJ (METODA POSREDNIA)

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem
Inne korekty

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11)

254
-787
-336

70

-900

-22
274
-488
-289

-675

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016
a) Srodki pieniezne w kasie 5 3
b) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 487 752

- rachunki biezgce 487 697

- lokaty 0 55
SRODKI PIENIEZNE, RAZEM 492 755
Zmiana stanu srodkéw pienieznych -297 -895
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -900 -675
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 95 -562
Srodki pieniezne z dziatalnoéci finansowej 508 342

4.5.4. Dodatkowe noty objasniajace

1. Posiadane instrumenty finansowe

Spétka posiada na dziert 31.03.2017 r. nastepujace instrumenty finansowe:

Zestawienie zmian wartosci aktywow finansowych na 31.03.2017

Wyszczegdlnienie Poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec

okresu okresu
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 108 110
- zakup/sprzedaz/odpisy 108 2 110
Udzielone pozyczki 556 37 203 390
Naliczone odsetki 222 7 229
Odsetki od obligacji 54 54 0
Razem aktywa finansowe 940 46 257 729
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Zestawienie zmian wartosci aktywow finansowych wycenianych MPW na 31.03.2017

A Poczatek . . L Stan na koniec
Wyszczegdlnienie Zwiekszenia Zmniejszenia

okresu okresu

-wycena MPW jedn stowarzyszonych 5928 5928

Razem aktywa finansowe 5928 5928

Krétkoterminowe aktywa finansowe prezentowane w nocie nr 7.3

1) Dtugoterminowe aktywa finansowe
Spotki stowarzyszone wycenione metodg praw wiasnosci w wartosci bilansowej 5 928tys. zt. Na ten portfel
sktadajg sie trzy spofki:

e BlueVendo S.A.. — 25% plus 1 akcja w kapitale, warto$¢ nabycia 1 051 tys. zt w wartosci bilansowej
2 954 tys. zt

e Skyline Venture spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA — Skyline Investment posiada 55,56%
udziatu w kapitale spo6tki w wartosci nabycia 6 337 tys. w wartosci bilansowej 3 042 tys. zt.

e Skyline Venture spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag SKA 100% udziatu w kapitale zapasowym
wartos¢ nabycia 7 tys. zt posiadane przez spdtke zaleing Skyline Venture Sp z o.0. Spdtka jest
komplementariuszem posiadane udziaty w kapitale zapasowym nie dajgce zadnych uprawnien.

2. Krétkoterminowe papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy, stanowi wartos¢ akcji spotki
nienotowanej na rynku regulowanym. Na portfel sktada sie nastepujace aktywa:

e Instalexport S.A. — 10,38% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 9 353 tys. zt. wartos¢ bilansowa 108 tys.
zt;

Ocena utraty wartosci odbyta sie na dzien 31.12.2016 r. Ocena ta byta wykonana przez Zarzad Emitenta w
oparciu o pozyskane od poszczegdlnych spotek informacji. Na podstawie wykonanej wéwczas oceny Zarzad
Emitenta uznat, iz firmie Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. redukujac ich wartos¢ do 0 zt, a w przypadku
pozostatych posiadanych spétek nie zaistniata koniecznosé odpisu aktualizujgcego ich wartosé.

Hierarchia wartosci godziwej, dla udziatéw jest na poziomie 3.

2.Zobowigzania finansowe

1) Zobowigzania z tytutu kredytéw i papieréw dtuznych:
- Grupa Kapitatowa posiada zobowigzania z tytutu kredytow przedstawione w nocie 13.3
Posiada rowniez zobowigzanie z tytutu papieréw dtuznych w kwocie 100 tys. zt.

2) Zobowigzania z tytutu pozyczek:

- Grupa Kapitatowa posiada zobowigzania z tytutu pozyczek omdwione w nocie nr 13.3.

3) Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego:
-Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan z tyt. leasingu finansowego

4) Zobowigzania warunkowe bilansowe
Tytut ten nie wystepuje.

5) Zobowigzania pozabilansowe w Grupie
Poza zabezpieczeniem kredytu ING na hipotece Skyline Development sp. z 0.0. w Zakroczymiu na kwote 1,2 min
PLN opisanymi w nocie 13.3 inne nie wystepuja.

3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wtasnosci budynkow i budowli

Tytut ten nie wystepuje.
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4. Dziatalnos$¢ zaniechana
W | kwartale 2017 roku nie wystgpita dziatalnosé zaniechana.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, Srodkéw trwatych na wtasne potrzeby
Grupa nie ponosita kosztéw wytworzenia srodkow trwatych na wtasne potrzeby.

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Dane podlegajace konsolidacji i wytaczeniom
Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:

Wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach (w grupie aktywdéw obrotowych i zobowigzan i rezerw na
zobowigzania).

Wyszczegdlnienie Kwota
Inwestycje dtugoterminowe -11132
Naleznosci z tytutu pozyczek -8 315
Naleznosci z tytutu towardw i ustug -581
Zobowigzania z tytutu pozyczek -8315
Zobowigzania z tytutu towardw i ustug -581
Przychody ze sprzedazy -11
Koszty -11
Przychody finansowe -89
Koszty finansowe -89

b) Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spoétki Grupy z podmiotami powigzanymi na

innych warunkach niz rynkowe
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.

c) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétek Grupy, ich matzonkami, rodzenstwem,
wstepnymi zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami
W okresie objetym tym sprawozdaniem transakcje nie wystgpity.

d) Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez osoby zarzadzajgce Spotki oraz osoby zarzadzajgce
spoétek grupy
W okresie objetym tym sprawozdaniem transakcje nie wystapity.

7. Wspadlne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji

Nie wystepuja.

8. Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Emitent

Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegdlnienie

Pracownicy produkcyjni i obstuga

Kierownictwo

Razem etaty

| kwartat 2017
| kwartat 2016

5
6

7
8
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Grupa Kapitatowa - tagcznie
Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegélnienie

Pracownicy produkcyjni i obstuga

Kierownictwo

Razem etaty

| kwartat 2017 17 6 23

| kwartat 2016 24 8 32

9. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w tys. zt

Emitent

Wynagrodzenie Zarzadu

Wyszczegélnienie ’ Umowa o prace Pozostate Swiadczenia Razem
| kwartat 2017

Razem | 2 33 35
| kwartat 2016

Razem l 12 55 67

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej (tys. zt)

za okres: | kwartat 2017 | kwartat 2016
Razem: 23 23

10. Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Nie wystapity.

11. Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za okres
biezacy

Nie wystgpity.

12. Zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 01 kwietnia 2017 r. OPS Invest S.A. objgt 11 800 000 akgc;ji serii G Skyline Investment S.A. za taczng cene
emisyjng 11,8 min zt w zamian za aport w postaci 100 udziatéw w kapitale zaktadowym spotki Nurtos Sp. z o.0.

W dniu 21 kwietnia 2017 r. Sagd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w zwigzku
emisjag 11800 000 akcji serii G. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spodtki po rejestracji zmiany wynosi
21 800 000,00 zt i dzieli sie na 21 800 000 akcji po cenie nominalnej 1,00 zt kazda.

13. Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow

Spotka powstata jako nowy podmiot, zawigzany w formie spétki akcyjnej i nie posiada prawnego poprzednika.
14. Sprawozdania finansowe i poréownywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie wystgpita koniecznos¢ przeliczenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji,
poniewaz skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu dziatalnosci Emitenta jest nieznaczaca.
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15. Zestawienie oraz objasnienie rdéinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych, zamieszczonych w Prospekcie, a uprzednio opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Przed publikacja niniejszego Raportu Emitent nie publikowat sprawozdan finansowych za okres sprawozdawczy
| kwartatu 2017 roku.

16. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W | kwartale 2017 r. nie nastgpity opisane w tym punkcie zmiany.

17. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Nie dokonano.

18. Wystapienie niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania przez Grupe Kapitalowg dziatalnosci, przy zatozeniu warunkéw roku
sprawozdawczego oraz ziszczenia sie zamierzed w zakresie sprzedazy aktywéw finansowych wystawionych do
zbycia.

19. Potaczenie jednostek

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca potgczenie Spétki z innym podmiotem
gospodarczym.

20. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji
w jednostkach podporzadkowanych — metody praw wiasnosci — naleizy przedstawi¢ skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy

Spotka posiada udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Warszawa, 19 maja 2017 r.
Anna Gogolewska
Gtéwny Ksiegowy
Zarzad Skyline Investment S.A.:
Waldemar Skarzyniski Pawet Hanusewicz Jerzy Rey

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu Wiceprezes Zarzadu
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5. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

5.1. Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (tys. zi)

Lp. | Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 18 652 18 678 18 769
| Wartosci niematerialne , w tym:
- wartos¢ firmy

Il Rzeczowe aktywa trwate 59 107 196
1. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0

1. od jednostek powigzanych

2. od jednostek pozostatych 0 0 0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 18 593 18 571 18573

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 18 593 18 571 18573
a) w jednostkach powigzanych 11132 11132 11184
b) w pozostatych jednostkach 7 460 7 439 7 389

4 Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE 9614 9 853 11 358

l. Zapasy

Il. Naleznosci krétkoterminowe 606 579 693
1. od jednostek powigzanych 581 572 547
2. od pozostatych jednostek 25 7 146
Il Inwestycje krétkoterminowe 8906 9254 10638
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8906 9254 10 638
a) w jednostkach powigzanych 8160 8288 9563
b) | w pozostatych jednostkach 729 940 1017
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 17 26 58
2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 102 20 27
AKTYWA RAZEM 28 266 28531 30127
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Lp. | Wyszczegélnienie 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
PASYWA
A. | KAPITAL WLASNY 27 200 27 417 28 319
. Kapitat podstawowy 10 000 10 000 10 000
Il. | Pozostate kapitaty 19950 20188 23755
IIl. | Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) -1217 -1520 -2026
IV. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -1251 0 -3151
V | Zysk (strata) netto -282 -1251 -259
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1066 1114 1808
I Rezerwy na zobowigzania 583 582 627
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 552 551 618
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 9 9
a) | dtugoterminowa 8 8 8
b) | krotkoterminowa 1 1 1
3. Pozostate rezerwy 22 22
a) | dtugoterminowa
b) | krotkoterminowa 22 22
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
1. | Wobec jednostek powigzanych
2. | Wobec pozostatych jednostek 0 0 0
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 483 532 1181
1. | Wobec jednostek powigzanych 310 154
2. | Wobec pozostatych jednostek 173 378 1181
PASYWA RAZEM 28 266 28 531 30127

5.2. Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw (tys. zt)

Lp. | Wyszczegdlnienie

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2015-31.03.2016

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow, w tym:

- od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
ustug

Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow, w tym:

- jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw,
ustug

Il. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B)
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

12
11
12

119

119

-107

252

37
31
37

139

139

-102

279
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Lp. [Wyszczegdlnienie 01.01.2017-31.03.2017 01.01.2015-31.03.2016
Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -359 -381
G Pozostate przychody operacyjne 24 0
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw 24
trwatych
Il Dotacje
1. Inne przychody operacyjne 0
H Pozostate koszty operacyjne 35
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow trwatych
1. Inne koszty operacyjne 35 0
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ G- -370 -381
H)
J Przychody finansowe 94 126
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il Odsetki, w tym: 94 126
- od jednostek powigzanych 87 115
III. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
K Koszty finansowe 6 0
I Odsetki, w tym: 6
- dla jednostek powigzanych
Il. Strata ze zbycia inwestycji
Il Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+ J- -282 -255
K)
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
N Zysk (strata) brutto z dziatalnosci -282 -255
kontynuowanej (L+/-M)
(o} Podatek dochodowy biezgcy 0 0
P Podatek odroczony 0 4
R Zysk/strata netto dziatalnosci kontynuowanej -282 -259
/N-O-P/
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem -282 -259
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5.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (tys. zt)

Za okres 0d 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r. (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Kapitat Udziaty Zyski Zyski Razem
podstawowy zapasowy rezerwowy (akcje) (straty) (straty)
wtasne zatrzymane zatrzymane
zlat biezacego
ubiegtych okresu
razem
Stan na 01 stycznia 2017 roku 10 000 18 505 1683 -1520 -1251 0 27 417
zmiany w ciggu roku z tytutu:
z przeniesienia straty/podziatu zysku
zyski/straty roku biezgcego
utworzenie kapitatu rezerwowego zaokr. 65 65
wynik 2017 -282 -282
Stan na 31 marca 2017 roku 10 000 18 505 1683 -1455 -1251 -282 27 200
Za okres 0d 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. (w tys. zt)
Wyszczegolnienie Kapitat Kapitat Kapitat Udziaty  Zyski (straty) Zyski (straty) Razem
podstawowy zapasowy rezerwowy (akcje) zatrzymanez zatrzymane
wiasne lat ubiegtych biezacego
okresu
razem
Stan na 01 stycznia 2016 roku 10 000 21655 2100 -2026 -3151 0 28 578
zmiany w ciggu roku z tytutu:
z przeniesienia straty/podziatu zysku -3151 3151
zyski/straty roku biezgcego
Zmiany w kap rezerwowych i z zaokr. 1 -417 506 90
wynikj 2016 -1251 -1251
Stan na 31 grudnia 2016 roku 10 000 18 505 1683 -1520 0 -1251 27 417
Za okres 0d 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r. (w tys. zt)
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Kapitat Akcje Zyski Zyski Razem
podstawowy zapasowy rezerwowy wiasne (straty) (straty)
zatrzymane zatrzymane
zlat biezacego
ubiegtych okresu
razem
Stan na 01 stycznia 2016 roku 10 000 32 360 -2026 -8 605 31729
zmiany w ciggu roku z tytutu:
z przeniesienia straty/podziatu zysku -8 605 8 605 0
zysku/straty roku biezgcego
Utworzenie kapitatu rezerwowego -3151 -260 -3411
Stan na 31 marca 2016 roku 10 000 23 755 0 -2026 -3151 -260 28 318
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5.4. Sprawozdanie z Przeptywoéw Pienieznych (tys. zt)

ey e
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
. ZYSK (STRATA) BRUTTO -282 -255
1. KOREKTY RAZEM 4 -105
1. Zysk mniejszosci
5 Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzgdkowanych
3. Amortyzacja, w tym: 13 22
Odpis wartosci firmy
4, Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -153 -119
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 24
7. Zmiana stanu rezerw -22
8. Zmiana stanu zapaséw
9. Zmiana stanu naleznosci 27 -22
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 11 44
11. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 82 -4
12. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 0 -4
13. Inne korekty
. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ -278 -360
(1+/-1)
B, PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
. WPLYWY 329 73
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 24
aktywow trwatych
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 305 73
a) w jednostkach powigzanych 48 50
- zbycie aktywow finansowych
- spfata udzielonych pozyczek 48 50
- odsetki
b) w pozostatych jednostkach 257 23
- zbycie aktywoéw finansowych
- sptata udzielonych pozyczek 203 23
- odsetki 54
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
4, Inne wptywy inwestycyjne
1. WYDATKI 60 585
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
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5 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 60 585
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 60 585
- nabycie aktywow finansowych 2 585
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 58
4, Inne wydatki inwestycyjne
. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI 269 -512
INWESTYCYJNEJ (I-11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
. WPLYWY
1. WYDATKI 0 5
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 5
m PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE) 0 -5
(1-11)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/-B.llI+/-C.1II) -9 -877
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W -9 -877
TYM:
- Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 26 935
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 17 58
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Warszawa, 19 maja 2017 r.

Anna Gogolewska

Gtéwny Ksiegowy
Zarzad Skyline Investment S.A.:
Waldemar Skarzyniski Pawet Hanusewicz Jerzy Rey

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu Wiceprezes Zarzadu
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